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1. OBJETIVO

O presente procedimento para andlise de crédito visa estabelecer uma
metodologia e detalhar as métricas e pardmetros utilizados para o cdlculo
dos ratings. Além disso, busca definir como os limites, aprovacdes e
garantias minimas aceitdveis sdo estabelecidas a partir do rating.

2.  DEFINIGOES

(i)

(ii)

(iii))

(iv)

(v)

“Consumidores Atacado”: consumidores ou autoprodutores que
sejam ou possam vir a ser agentes do mercado livre de energia
elétrica e que tenham um consumo igual ou maior que 3MWm.

“Consumidores Varejo”: consumidores ou autoprodutores que
sejam ou possam vir a ser agentes do mercado livre de energia
elétrica e que tenham um consumo menor que 3MWm.

“Geradores”: empresas que estejom classificadas como
“Geracdo”, na planilha disponibilizada pela Cdmera de
Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE) -
InfoMercado_Dados_Individuais (aba “007 Lista de Perfis”, coluna
“Categoria do Agente”).

“Comercializadoras”: empresas que estejam classificadas como
“Comercializacdo”, na planilha disponibilizada pela CCEE -
InfoMercado_Dados_Individuais (aba “007 Lista de Perfis”, coluna
“Categoria do Agente”).

“Operagéio de Curto Prazo (CP)": contratos de compra ou venda
de energia elétrica celebrados no mercado livre, com periodo de
fornecimento de um més, desde que ele seja referente ao més
atual ou ao més anterior da cotagdo.
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(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

(xi)

“Operagéio de Longo Prazo (LP)”: contratos de compra ou venda
de energia elétrica celebrados no mercado livre, que ndo sejam
classificados como Operagdes de CP.

“Departamento de Trading”: responsdvel pela mesa de
comercializagdo de energia.

“Departamento de Risco"”: responsdvel pela area de risco.

“Comité de Risco”: comité formado pelos acionistas da
Companhia e pelos responsdveis do Departamento de Risco e do
Departamento Juridico.

“Questionario de Mapeamento da Cultura de Risco de Crédito
Pacifico Energia”: documento que estabelece os pardmetros da
andlise de crédito feita pela plataforma Risk3 e entregue em forma
de relatorio.

“Faixa de Risco”: classificacdo do resultado de um modelo de
credit scoring que enquadra a contraparte em faixas de riscos.

DEFINIGAO DO RATING DE CREDITO

O processo de definicdo do rating é realizado pelo Departamento de Risco
e contempla 4 (quatro) principais fluxos: (i) empresas com rating; (i)
empresas sem rating; (iii) rating curto prazo (CP) e (iv) rating IREC.

EMPRESAS COM RATING

Empresas que tem rating de longo prazo em moeda local, emitido no ano
vigente ou no ano anterior a data da andlise, pelas agéncias S&P, Moody's
ou Fitch, ter@o sua classificagdo feita de acordo com a tabela abaixo. Caso
a empresa tenha rating de mais de uma agénciaq, serd considerado o de
data mais recente. E no caso de dois ratings com mesma data, serd
considerado o pior deles.
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DE PARA
Pacifico | Moodys | Fitch/S&P
Aaa AAA
Aal Al+
Aa2 AA
1 Aa3 AL
Al A+
A2 A
A3 A
Baal BBB+
2 Baa2 BBB
Baa3 BBB-
Bal BB+
3 Ba2 BB
Ba3 BB-
B1 B+
4 B2 B
B3 B-
Caal/Caa3| CCC/C
6 Ca/C D

3.2 EMPRESAS SEMRATING

Para essas empresas, a classificagdo nas faixas de rating da Pacifico
Energia serd feita seguindo trés grupos: (i) Comercializadoras; (i)
Geradores e Consumidores Atacado; (iii) Consumidores Varejo.

3.2.1 COMERCIALIZADORAS

A classificagdo em faixas de rating é feita de acordo com a Pontuacgdo
Global (PG) e a sua metodologia de cdlculo serd detalhada a seguir. As

faixas de pontuacdo e suas respectivas classificacbées podem ser
observadas na tabela abaixo.
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Pontuacao Global (PG) Rating
PG>250 1
210 < PG <= 250
160 < PG <= 210
100 < PG <= 160
50 < PG <= 100
PG < 50

o G A WD

A Pontuacéo Global (PG) atribuida a cada Comercializadora seré calculada
pela média ponderada entre as pontuagdes obtidas nos seguintes quesitos:
(i) Liquidez Corrente (LC); (ii) Fator de Alavancagem CCEE (FA); (iii)
Resultado vs Capitalizagao (RvsC); (iv) Volatilidade de Resultado (VR); (v)
Tendéncia de Resultado (TR); (vi) Patriménio Liquido (PL); (vii) Alavancagem
Operacional (AO); (viii) Book Futuro (BF); (ix) Cobertura Operacional (CO);
(x) Questiondario Qualitativo (QQ).

O cdlculo da Pontuagdo Global observard a seguinte expressdo:

PG = LC'*10% + FA2 * 8% +RvsC:? *56% + VR* *2%+ TR® *15%+ PL® *20% + AO’ * 5%
+ BF8 *5%+ CO°® * 10%+ QQ

3.211 A pontuagéo atribuida & Liquidez Corrente (LC) corresponderd ao
disposto na seguinte tabela:

. . [Ativo Circulante — Contratos Futuros Ativo Circulante(CFAC)] ,
" Liquidez Corrente = — —— (CFAC) -> onde: se CFAC < CFPC sera
[Passivo Circulante — Contratos Futuros Passivo Circulante(CFPC)]

A Ativo Circulante
considerado —————
Passivo Circulante

2 Fator de Alavancagem CCEE = média dos FA publicados pela CCEE referente as ultimas 8 semanas

% Resultado vs Captalizacio = [SE P&L e Delta Caixa > 0 = Delta caixa/P&L; SE P&L e Delta Caixa < 0 = P&L/Delta
Caixa; SE P&L > 0 e Delta Caixa < 0 = Delta Caixa/P&L-Delta Caixa; SE P&L < 0 e Delta Caixa > 0 = Delta Caixa-P&L/-P&L]
->onde: P&L=lucro liquido do ultimo ano; e Delta Caixa = variagédo de caixa do exercicio

JZ( Resultado exercicio — Resultado médio exercicios)z
n° exercicios—1 1

“Volatilidade de resultado = X
Patriménio Liquido (1+volatilidade ao ano do mesmo periodo)

5Tendéncia de resultado = Slope(Lucro Lig; Lucro Lig A-1; Lucro Lig A-2)/Lucro Lig

6 Patrimodnio Liquido = patriménio liquido da empresa — ativos (intangivel e créditos fiscais)
Maximo entre média 12 meses de Energia Comprada e Energia Vendida

7 Alavancagem Operacional = Patrimonio Liquido
rn I qui

8 Book Futuro = Resultado de Book Futuro / Lucro Liquido

Despesas Operacionais + Resultado Financeiro Liquido

® Cobertura Operacional = —— - - -
(Ativo Circulante — Contratos Futuros Circulante - Cliente Circulante)
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Pontos
0
61
122
183
244
305

Liquidez Corrente (LC)
LC<0,5
0,5<LC«<1,0
1,0<LC< 1,5
1,5<LC< 2,0
2,0<LC<25
LC>2,5

3212 A pontuacdo atribuida ao Fator de Alavancagem CCEE (FA)

corresponderd ao disposto na seguinte tabela:

Pontos
-122
0
61
122
183
244
305

Fator de Alavancagem CCEE (FA)
FA = nd (PLA negativo)
FA >= 30%
18% < FA <= 30%
10% < FA <= 18%
3% < FA <=10%
0% < FA <= 3%
FA = 0%

3213 A pontuagdo atribuida ao Resultado vs Capitalizag@o (RvsC)

corresponderd ao disposto na seguinte tabela:

0
61
122
183
244
305

Pontos Resultado vs Captalizacdo (RvsC)

RvsC<0
0<=RwsC<0,5
0,5<=RwsC=<0,7
0,7<=RwsC<1
1<=RvsC<3
RvsC »>=3

3214 A pontuacdo atribuida & Volatilidade de Resultado (VR)

corresponderd ao disposto na seguinte tabela:
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Pontos Volatilidade de Resultado (VR)

0 VR > 50%

61 50% = VR > 40%

122 40% > VR > 30%

183 30% = VR >20%

244 20% > VR > 10%

305 VR < 10%

3215A pontuacdo atribuida & Tendéncia de Resultado (VR)
corresponderd ao disposto na seguinte tabela:

Pontos Tendéncia de resultado (TR)
0 TR < -100%
61 -100% 2= TR > -90%
122 -90% = TR > 0%
183 40% > TR 2 0%
244 100% > TR 2 40%
305 TR 2100%

3.21.6 A pontuacdao atribuida ao Patriménio Liquido (PL) corresponderd
ao disposto na seguinte tabela:

Pontos Patrimonio Liquido (PL)
0 PL< RS20 MM
61 RS 20 MM £ PL < RS 40 MM
122 RS 40 MM < PL < RS 100 MM
183 RS 100 MM £ PL < RS 250 MM
244 RS 250 MM < PL < RS 500 MM
305 PL > RS 500 MM

3217 A pontuacdo atribuida & Alavancagem Operacional (AO)
corresponderd ao disposto na seguinte tabela:
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Pontos Alavancagem Operacional (AO)

0 AO 20,0625

61 0,05<A0<0,0625

122 0,0375 < A0 < 0,05

183 0,025 <A0<0,0375

244 0,0125 < A0 < 0,025

305 AO <0,0125

3.21.8 A pontuacdo atribuida ao Book Futuro (BF) corresponderd ao
disposto na seguinte tabela:

Pontos Book Futuro (BF)
0 BF>100%
61 80% < BF <= 100%
122 60% < BF <= 80%
183 40% < BF <= 60%
244 20% < BF <= 40%
305 BF < 20%

3219A pontuag@o atribuida & Cobertura Operacional (CO)
corresponderd ao disposto na seguinte tabela:

Pontos Cobertura Operacional (CO)
0 CO0=0,75
61 0,60<C0O<0,75
122 0,45<C0O<0,60
183 0,30<C0O<0,45
244 0,15<C0<0,30
305 C0<0,15

32110 A pontuacdo atribuida ao Questiondrio Qualitativo
corresponderd ao disposto na seguinte tabela:

S Qualidade técnica Track record Ja apresentou default Sdcios tem dinheiro na
(equipe) (tomador de decisdo) no mercado? fisica?
20 a) alta a) ganhador a) ndo a) acima de 100 milhdes
0 b) neutra b) neutro/desconhecido - b) entre 10 e 100 milhdes
-20 c) fraca c) perdedor b} sim c) abaixo de 10 milh&es
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Pontos Qualidade da auditoria
30 a) Deloitte/PwC/EY/KPMG
0 b) BDO/Grand Thorton/Baker Tilly
-30 c) outras ou parecer auditoria com ressalva

O Questiondrio Qualitativo deve ser preenchido pelo Departamento de
Trading, depois criticado pelo Departamento de Risco e por fim validado
pelo Comité de Risco.

3.2.2 GERADORES E CONSUMIDORES ATACADO

A definicdo do rating para Geradores e Consumidores Atacado serd feita
através da plataforma Risk3, de acordo com pardmetros estabelecidos no
Questiondrio de Mapeamento da Cultura de Risco de Crédito Pacifico
Energia, conforme exemplo de resultado no relatério gerado pela Risk3 da
Figura 1 abaixo.
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PROBABILIDADE DE DEFAULT: 0,21 %
| |
[ \ |
' C 4" !
: ’ '
| |
l. INDICADOR DE RISCO |
Quantitative: @I |-
Qualrative: (T I o
-
Governanca: (T I 100
Falores de Exclusdo
(D) Aconiraparte possJ processos fiscais &fou oriminals no TRF
Limites Estimados '
Limite Modelo Limite Modelo de Limite de
Econdmica™ Risco™ Referéncia
Viplumae ST0BS w70 19.70
(M.
Fnarenits (RS E17.565 17,850 17,859
MM
Prazo (Meses) . - (2]

Figura 1 - Resultado rating do relatério Risk3

3.2.3 CONSUMIDORES VAREJO

A definicdo do rating para Consumidores Varejo serd feita utilizando a
plataforma Fields, onde é possivel consultar: (i) Faixa de Risco Serasa; e (i)
Faixa de Risco Boa Vista. E o rating final serd composto conforme tabela
abaixo:
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_— Faixa de Risco
atin
E Quod' e Serasa

2 baixo

1 baixo e 1 médio

2 médios

1 alto e 1 baixo

1 alto e 1 médio
2 alto

(=) NS - U R

'baixo = baixo ou muito baixo; e alto=alto ou muito alto

No caso de indisponibilidade da Faixa de Risco Serasa ou da Faixa de Risco
Boa Vistaq, serd utilizada a Faixa de Risco do relatério Risk3 para substituir o
input indisponivel no processo de cdlculo de rating.

4. LIMITES

Nos topicos abaixo estd descrita a forma como os limites sdo definidos, de
acordo com o tipo de contraparte. Todos os limites de prazo, em base anudl,
terdo um ano acrescido ao limite no 2° semestre do ano. Adicionalmente,
qualquer operag¢do que reduza o VaR de crédito com uma contraparte onde
ja existe exposicdo é permitida.

4.1 CONSUMIDORES VAREJO

Para contrapartes do tipo Consumidores Varejo, os limites de prazo e
volume para cada faixa de rating seréio definidos de acordo com a tabela
abaixo.

Maximo
Rating Prazo Limite Financeiro (LF) RS Maximo LFRS | Limite MWh Limite Limite Final MWh
MWh

1 final de ano+10|50% CS' ou PL? se enviado DF's assinadas| RS 50.000.000 minimo (LF RS ; 1.000.000
2 final de ano+10|50% CS' ou PL? se enviado DF's assinadas| RS 25.000.000 ! 500.000 | , . L.

. - - max LFRS)/ minimo (Limite MWh ;
3 [final de ano+10|50% CS' ou PL? se enviado DF's assinadas| RS 10.000.000 . 200.000 ..

5 0 5 volatilidade max Limite MWh)
4 final de ano+5 |25% CS' ou PL? se enviado DF's assinadas| RS 5.000.000 média prazo 100.000
5 final ano+3 |10% CS' ou PL? se enviado DF's assinadas| RS 1.500.000 P 30.000
6 final ano+3 NA? NA? NA? NA? NA®

1CS = capital social
2pPL = Patriménio Liquido
3limite condicionado a fianca ou CDB caucdo referente a 3 meses de faturamento do contrato

4.2 CONSUMIDORES ATACADO

Avenida Rouxinol, 300 - Sala 21 - Moema - CEP: 04516-000 - S3ao Paulo/SP
www.pacificoenergia.com.br



http://www.pacificoenergia.com.br/

Pacifico
Energia
4.2.1 LIMITE PRAZO E VOLUME

A definicdo de limite de volume para Consumidores Atacado serd feita
através da plataforma Risk3, de acordo com os pardmetros estabelecidos
no Questiondrio de Mapeamento da Cultura de Risco de Crédito Pacifico
Energia, conforme exemplo de resultado no relatério gerado pela Risk3 da
figura abaixo.

| Rating | Prazo | Limite Financeiro (LF) RS | Méximo LF RS | Limite MWh DT L ANE] Umite final MWh |

1 final de an0+10 SO% L RS 50.000.000 1 0(1')000‘
[ 2 |finaldeanos10] S0% PL | RS 25.000.000 | 500.000 |

3 final de ano+10 SO% ML RS 10.000.000 |minimo (LF RS ; max LF RS) / 200,000 | minimo (Limite MWhH ; max
[4  [fnaldeanoss | 25% PL RS 5.000.000 | volstisdade média prazo | 100.000 | Limite MWh)

) final ano+3 10% PL RS 1.500.000 30.000

= ) SEM LIMITE

4.3 GERADORES

Os limites de prazo e volume para contrapartes do tipo Geradores ser@o
definidos a partir do rating, de acordo com a tabela abaixo.

Rating Prazo Lim Financeiro (LF) RS Max LF RS Limite MWh Max MWh Limite Final MWh
1 dez ano+10 50% PL 50.000.000 1.000.000
2 dez ano+10 50% PL 25.000.000 min(LF ; maxLF) / 500.000 (L MWh
3 dez ano+10 50% PL 10.000.000 volatilidade média 200.000 maxMWh)
4 dez ano+5 25% PL 5.000.000 prazo 100.000
5 dez ano+3 10% PL 1.500.000 30.000
6 dez ano+1 5% PL 500.000 10.000

4.4 COMERCIALIZADORAS

Para as contrapartes do tipo Comercializadoras os limites de prazo e
volume serd@o definidos a partir do rating, de acordo com a tabela abaixo.

Rating Prazo Lim Financeiro (LF) RS Max LF RS Limite MWh Max MWh Limite Final MWh
1 dez ano+3 10% PL 50.000.000 1.000.000
2 L) 10% PL 25.000.000 min(LF ; maxtF) / 0.0y min(Lim MWh ;
3 dez ano+1 10% PL 10.000.000 volatilidade média 200.000 maxMWh)
4 dez ano+0 5% PL 5.000.000 prazo 100.000
5 més+3 5% PL 1.500.000 30.000
6 més+1 5% PL 500.000 10.000
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5. GARANTIAS

Os requisitos de garantia se aplicam apenas para contratos com
fornecimento igual ou superior a um ano. Eles sdo definidos de acordo com
o tipo de contraparte e faixa de rating, conforme descrito nos topicos
abaixo.

5.1 CONSUMIDORES VAREJO

Rating Modalidade Valor minimo
1 fianga, seguro garantia, CDB caug3o, registro contra NA
2 fianca, seguro garantia, CDB caucdo, registro contra NA
3 fianga, seguro garantia, CDB caugdo, registro contra MNA
4 fianca, seguro garantia, CDB caugio, registro contra MNA
5 fianga, seguro garantia, CDB caugdo, registro contra NA
6 fianga ou CDB caugdo 3 meses

5.2 CONSUMIDORES ATACADO

Rating Modalidade Valor minimo
1 fianga, seguro garantia, CDB caug3o, registro contra NA
2 fianga, seguro garantia, CDB caug8o, registro contra NA
3 fianga, seguro garantia, CDB caug3o, registro contra NA
a4 fianga, seguro garantia, CDB caugdo 2 meses
5 fianga, seguro garantia, CDB caucdo 2 meses
6 fianga ou CDB caugdo 3 meses

5.3 COMERCIALIZADORAS E GERADORES

N&o é necessdrio apresentar garantias financeiras em operagées de ano
corrente, nas quais serd adotada como padrdo a modalidade registro
contra pagamento.

6. LIMITE OPERAGOES DE CP

Operacdo de Curto Prazo (CP), de venda, para contrapartes localizados em
estados onde a Pacifico: (i) néo é substituto tributario ou (ii) é substituto
tributdrio, mas tem inscrigcdo estadual naquele estado; estdo aprovadas
automaticamente.
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A aprovagdo exclusiva para Operagbes de CP com qualquer tipo de
contraparte sem rating terd como base o rating CP. O rating CP serd definido
utilizando a plataforma Fields, onde é possivel consultar: (i) Faixa de Risco
Serasa; e (ii) Faixa de Risco Boa Vista. E o rating CP final serd composto
conforme tabela abaixo:

_— Faixa de Risco
atin
E Quod' e Serasa
1 2 baixo

1 baixo e 1 médio

2 médios

1 alto e 1 baixo

1 alto e 1 médio
2 alto

(=) N RS - ATV N}

'baixo = baixo ou muito baixo; e alto=alto ou muito alto

No caso de indisponibilidade da Faixa de Risco Serasa ou da Faixa de Risco
Boa Vistq, serd utilizada a Faixa de Risco do relatdrio Risk3 para substituir o
input indisponivel no processo de cdlculo de rating.

Ndo serdo aprovadas para Operagdes de CP apenas contrapartes que
tenham rating CP igual a 6. Adicionalmente, no caso de Consumidores
Varejo ou Consumidores Atacado que j& tem contratos classificados como
Operagdes de LP, a aprovagdo de limite para Operagdes CP &€ automdatica
enquanto o contrato estiver vigente.

7. LIMITE I-REC

No caso de operacées de venda isolada de I-REC (sem vender energia
junto) com entrega futura e sem pré-pagamento, ou de compra de |-REC
com pagamento antecipado & entrega - serd aplicado o mesmo
procedimento de rating CP descrito no tépico 6.LIMITE OPERACOES DE CP.
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    [Ativo Circulante – Contratos Futuros Ativo Circulante(CFAC)]  [Passivo Circulante – Contratos Futuros Passivo Circulante(CFPC)] 


    Ativo Circulante  Passivo Circulante 


       ∑   ( Resultado exercício – Resultado médio exercícios) 2  nº exercícios − 1  Patrimônio Líquido


   1  (1+volatilidade ao ano do mesmo período) 


    Máximo entre média 12 meses de Energia Comprada e Energia Vendida  Patrimônio Líquido


    Despesas Operacionais + Resultado Financeiro Líquido   (Ativo Circulante – Contratos Futuros Circulante – Cliente Circulante)

